.

Expectativas do Mercado

PIB do quarto trimestre dos EUA registrou alta de 2,2%,
apos revisao feita pelo Departamento de Comércio do pais,
perdendo forgca em relag@o ao trimestre anterior, quando
cresceu 5%. As contribui¢cdes positivas vieram, principalmente, das
despesas pessoais, investimentos de nao residentes e exportagoes.

Essa desaceleracdo do crescimento do PIB americano no quarto
trimestre refletiu, principalmente, o aumento das importacdes e
a queda nos gastos do governo federal. Esses pontos negativos
foram parcialmente compensados pela aceleracdo das despesas
pessoais, retomada do investimento privado e aumento dos gastos
dos governos estaduais e locais.

O PIB da Zona do Euro também foi revisado pela Eurostat, tendo
apresentado alta de 0,9% em 2014. Para os dois primeiros trimestres
de 2015, a expectativa € de crescimento de 0,3%, uma vez que
a atividade empresarial expandiu em todas as quatro maiores
economias do bloco pela primeira vez desde abril do ano passado.
O corte de precos e a moeda mais fraca, aliados a um programa de
estimulo de €1 trilhdo do Banco Central Europeu (BCE), contribuiram
para a retomada da atividade empresarial em fevereiro.

Na China, o PIB fechou 2014 com crescimento de 7,4%, o menor
dos ultimos 25 anos, mostrando desaceleragao da economia do pais.
Para 2015, a expectativa de crescimento continua em baixa (+7%).
Com o objetivo de reverter esse quadro, o banco popular da China
(banco central do pais) anunciou, no fim de fevereiro, nova queda das
taxas de juros, a fim de conter as pressoes deflacionarias. A inflacao
chinesa fechou janeiro de 2015 abaixo de 1%, pela primeira vez em
cinco anos, refletindo o fraco consumo interno.

A producéo industrial brasileira cresceu 2% em janeiro em relagao
ao més anterior. No entanto, no comparativo com o mesmo més de
2014, houve declinio de 5,2%, o décimo primeiro consecutivo, nesse
tipo de comparagéo. A inflagao (IPCA-15) registrou alta de 1,33% em
fevereiro e ja acumula elevagéo de 7,36% nos ultimos 12 meses.

A expectativa dos analistas do mercado financeiro, segundo o Boletim Focus, de 13/03/2015, é de que o PIB tenha fechado 2014 com
crescimento nulo e apresente retragcao de 0,78% em 2015, recuperando-se s6 a partir de 2016. A inflagéo (IPCA) ja acumula alta de 2,2%
nos dois primeiros meses do ano, podendo fechar 2015 com quase 8% de aumento. O Comité de Politica Monetaria (Copom) aumentou
a taxa Selic na sua ultima reunido para 12,75% a.a. e a taxa de cambio, por sua vez, deve se desvalorizar ainda mais, situando-se acima

de R$ 3,00 por ddlar neste e nos préximos anos.

Expectativas do mercado

Unidade de Medida

PIB

% a.a. no ano 0,0
IPCA % a.a. no ano 6,41
Taxa Selic % a.a. em dez. 11,75*
Taxa de Cambio R$/US$ em dez. 2,65*

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil - Boletim Focus, de 13/03/2015
* Dados consolidados. ND = Nao disponivel
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1,3 2,0 2,3 ND
5,6 5,2 5,0 4,7
11,5 10,5 10,0 10,0
3,11 3,10 3,18 3,21

Confira os ultimos estudos/pesquisas da UGE:
¢ Os negdcios promissores de 2015;

¢ Anuario das Mulheres Empreendedoras e Trabalhadoras nas Micro e Pequenas Empresas 2014.

Acesse esses e outros estudos e pesquisas pela intranet
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Noticias Setoriais

Comércio Varejista

comércio varejista registrou, no primeiro més deste ano, alta de 0,8% no volume de vendas e de 1,3% na receita nominal sobre

0 més anterior, feito o ajuste sazonal. No acumulado dos ultimos doze meses, a elevacéo foi de 1,8% (volume de vendas) e de

8% (receita nominal), destacando-se tanto no volume de vendas quanto na receita nominal, a atividade de art. farmacéuticos,
med., ortop. e de perfumaria, com crescimento respectivo de 8% e de 13,4%. A previsado para 2015 é de crescimento menor, em face do
cenario econémico desfavoravel.

Téxtil e Vestuario

Téxtil e Vestuario - Producio industrial produc&o da industria téxtil registrou alta de 19% em janeiro de 2015 sobre

Hjan./15-dez./14 0 més anterior. Nesse mesmo comparativo, a produgao de Vestuario

m fev.2014 a jan.2015/fev.2013 a jan.2014 e acessorios mostrou comportamento diferente: retragdo de 0,9%. No

19.0% acumulado dos ultimos 12 meses, a produgao téxtil teve queda de 6,5% e a de

vestudrios, de 4,2%. A balanca comercial deste Ultimo setor, por sua vez, registrou

déficit de US$ 515 milhdes nos dois primeiros meses de 2015 com as exportagcdes

se reduzindo 18%, e as importag¢des, 9% frente a igual periodo de 2014. Diante

do cenario de elevada concorréncia, em especial com produtos importados, é de

0-9% 4 2% fundamental importancia que os empresarios invistam em inovagéo, pois assim

-6.5% poderao reduzir custos e otimizar processos, oferecendo ao consumidor produtos

Fonte: IBGE diferenciados e mais baratos.

Calgcados

m janeiro de 2015, a produgéao brasileira de calcados aumentou 5,8% sobre o més
anterior, mas acumula queda de 5,1% nos ultimos 12 meses. Ja a balanca comercial
do setor acumulou superavit de US$ 50 milhdes em janeiro e fevereiro deste ano,

com o Rio Grande do Sul liderando as exportacées em valor (36,7% do total), e o estado
do Ceara em quantidade de pares (46,6% do total). Os Estados Unidos permaneceram

Produgio calgados (var. %)

5.8%

como principal destino das exportacdes em valor (15,1% do total) e a Franca em nimero

de pares (9,8%). O Vietna continua como principal fornecedor de calcados para o Brasil, .
respondendo por 61,7% do total importado (em US$), seguido pela Indonésia (18,2% jan./15-dez./14 5.1%
do total) e China (9,6%). Para melhor enfrentar essa concorréncia e se tornarem mais 1 fev.2014 a jan.2015/fev.2013 a jan.2014
competitivas, as empresas brasileiras tém que priorizar investimentos em inovacao. Fonte-BGE

Moveis

producd@o de méveis no pais registrou queda de 4,2% em janeiro frente ao més anterior e de 7,2% nos Ultimos 12 meses. A balanca

comercial do setor computou déficit de US$ 54,7 milhdes no acumulado de janeiro e fevereiro de 2015, tendo as exportagdes caido

14,2% e as importacoes, 4,7%, frente aigual periodo do ano passado. Em 2015, a concorréncia deve continuar acirrada. Além disso,
é provavel que ocorra reducao das vendas internas, dado o cenario econémico menos favoravel: alta das taxas de juros, elevado nivel de
endividamento da populagao, e aumento dos custos, com a elevagao dos precos da energia elétrica, dos combustiveis etc.

Turismo

egundo a Sondagem do Consumidor — Intengao de Viagem, do MTur, em
fevereiro de 2015, 23,7% dos brasileiros demonstraram inteng&@o de viajar nos
proximos seis meses (em fevereiro de 2014 esse indicador era de 26,7%).

. ) . . L — Preferéncia pelo destino nacional
A maior parte deles (73,2%) dara preferéncia aos destinos turisticos nacionais. Dos . P o o
(em % dos que pretendem viajar nos préximos 6 meses)
brasileiros que pretendem fazer turismo interno, 53,4% utilizarao hotéis e pousadas
— . . . 80.2%
e 38,7% ficardo em casas de parentes/amigos. A regido Nordeste continua sendo a 79.6%
. . - ) . 73.6% 73.2%
preferida por 45,1% dos turistas brasileiros, seguida pela regido Sudeste (25,6%). O
aviao é o meio de transporte que deve ser utilizado por 60,4% dos turistas nacionais,
que tém o automével como segunda preferéncia (24,4%). Para este ano, espera-se
reducdo da demanda turistica devido ao elevado nivel de endividamento da populagao
e asaltas taxas de juros, dentre outros fatores. )
nov. dez. jan./15 fev.

Fonte: MTure FGV
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Artigo do més

Dénis Pedro Nunes
Economista, mestre pela UFES e analista da UGE do Sebrae Nacional.

Em julho de 2014, o Sebrae divulgou o resultado muito positivo do estudo que atualizou a participagéao dos
pequenos negdécios no Produto Interno Bruto (PIB) em nivel nacional. Esse estudo foi detalhado para cada grande
regiao e unidade da federacao, por atividade econémica, para as dimensdes de numero de empresas, pessoal
ocupado, remuneragdes e Valor Adicionado (VA) para os anos de 2009 a 2011. O desdobramento deste trabalho
inédito segue a mesma metodologia do trabalho anterior, divulgado na midia nacional e na edicao de outubro deste
Boletim.

A variavel mais importante para o objeto do estudo é o valor adicionado, que mede a contribuicdo das
atividades econdmicas na formacéo do PIB. No entanto, essa variavel ndo deve ser vista de forma isolada, ou
seja, o importante é entender, de forma mais clara, as diversas variaveis citadas no estudo que séo decisivas para
o contexto econdmico de cada estado e regido. Além disso, em cada regido, as maiores ou menores participacoes
das MPE na economia estao fortemente atreladas as suas caracteristicas produtivas histéricas.

A regido Norte, por exemplo, abriga o estado com maior participacdo das MPE no VA e também o estado
com menor participacdo. As MPE do Tocantins participam com 37,5% do VA pelas empresas no estado, sendo a
maior participacao do Pais. Ja as do Para tém participacdo de apenas 12,3% no PIB do estado. No Para, ha forte
presenca de médias e grandes empresas no setor extrativo mineral, o que contribui para que 43,5% do pessoal
ocupado e 61,5% das remuneragdes no estado estejam nas médias e grandes empresas. Ja no Tocantins, a
participacéo de médias e grandes empresas € de apenas 22,8% no pessoal ocupado e 34,4% nas remuneragoes, 0
que faz com que a participacdo das MPE no Tocantins seja realmente bem maior.

Ao considerar a visao regional, a participacao das MPE no VA, de 2009 a 2011, se reduz levemente nas
Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste, e apresenta uma pequena elevacao nas regides Sul e Sudeste (tabela
1.1.2 do Sumario executivo do estudo). Nos Ultimos anos, as MPE aparecem com maior participacao no PIB na
regiao Sul (32,9%) e no Centro-Oeste (31,3%).

Vale ressaltar, no entanto, que o objetivo do trabalho é ser fonte de consulta e ndo de comparagéo entre
as UFs. Conforme dito, recomenda-se que a anadlise seja feita considerando a riqueza de variaveis do estudo
que contribui muito para entendimento do contexto econdmico do estado dentro da sua regido e também sua
participagéo em nivel nacional.

O estudo completo esta disponibilizado no portal Sebrae, em Estudos e Pesquisas (menu: Conjuntura
econdmica). Se preferir, pode acessar o referido estudo, clicando aqui.

Boletim Estudos & Pesquisas, Sebrae/UGE E-mail para contato: na-estudosepesquisasna@sebrae.com.br
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Pequenos Negocios no Brasil

Evolucao dos optantes pelo Simples Nac
(em milhdes)
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Fonte: Receita Federal

Concentragao por Setor

Agropec.
1%

Servigos
35%

Comércio
44%

Industria
13% Construgdo

7%

Fonte: Secretaria da Receita Federal —margo/2015.

Estatisticas dos Pequenos Negocios

Norte

Concentragao por Regiao

Sudeste
50%

5%

Centro-
Oeste

8%

Nordeste
19%

18%

Participacéo dos Pequenos Negdécios na economia Participacéo %

No PIB brasileiro 2011
No nimero de empresas exportadoras 2013
No valor das exportacoes 2013
Na massa de salarios das empresas 2012
No total de empregos com carteira 2012
No total de empresas privadas 2012

27% Sebrae/FGV
59,4 Funcex
0,8 Funcex
39,8 Rais
51,7 Rais
Rais

Quantidade de produtores rurais 2013
Potenciais empresarios com negécio 2013
Empregados com carteira assinada nas MPE 2012
Renda média mensal dos empregados com carteira — MPE 2012
Massa de salarios paga pelas MPE 2012
Numero de MPE exportadoras 2013
Valor total das exportagées das MPE (US$ bi FOB) 2013
Valor médio exportado por MPE (US$ mil FOB) 2013

Obs:

1. Microempreendedor Individual (MEI): receita brutal anual de até R$ 60 mil.

2. Microempresa (ME): receita bruta anual igual ou inferior a R$ 360 mil, excluidos os MEI
3. Empresa de Pequeno Porte (EPP): receita bruta anual maior que R$ 360 mil e igual ou

4,2 milhdes PNAD
13,2 milhdes PNAD
15,1 milhdes Rais
R$ 1,3 mil Rais
R$ 20,7 bilndes Rais
10,9 mil Funcex
USS$ 2 bilhdes Funcex
US$ 195,4 mil Funcex

inferior a R$ 3,6 milhGes.
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